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DEFI

Aave automatiza la recompra: el DeFi madura

Por qué pasar de la discrecionalidad a una férmula importa mas de lo que parece.

El hecho

El protocolo de préstamos Aave aprobé destinar de forma sistematica parte de los ingresos que genera a recomprar su propio
token (AAVE), ligando esas recompras a métricas objetivas del protocolo en lugar de a decisiones puntuales o votaciones
aisladas.

En la practica, el reparto de valor deja de depender del criterio cambiante de la comunidad y pasa a regirse por una formula
conocida de antemano. El mercado reacciond premiando esa previsibilidad y AAVE se revalorizé con fuerza en las semanas

posteriores.

El contexto

Durante anos, el “valor” de muchos tokens DeFi descanso sobre promesas, incentivos temporales y decisiones
discrecionales. Eso introducia una prima de riesgo: el inversor nunca sabia cuando —ni cuanto— del valor generado por el
protocolo acabaria revirtiendo en el token.

El movimiento de Aave se inscribe en una tendencia mas amplia: los protocolos con ingresos reales empiezan a comportarse
como negocios, devolviendo caja a sus tenedores con mecanicas estables. Es, esencialmente, el equivalente on-chain de un
programa de recompra de acciones.

Como afecta al mercado

La previsibilidad reduce la incertidumbre y, con ella, la prima de riesgo que el mercado exige. Cuando un token pasa a tener
una mecanica de retorno de valor clara y verificable, su perfil se acerca al de un activo con fundamentales, no al de una

apuesta.

La sefial trasciende a Aave: refuerza la distincion entre proyectos con ingresos reales y proyectos puramente especulativos.
Esperamos que mas protocolos de primer nivel adopten modelos basados en reglas, y que el capital institucional premie esa

madurez.

Nuestra lectura

En Torres Molina Capital priorizamos protocolos con ingresos reales, liquidez profunda y mecanicas transparentes.

Un cambio como el de Aave es exactamente el tipo de maduracion que refuerza nuestra tesis: tratar el DeFi con

criterio de inversor, no de especulador, y exigir reglas claras antes que promesas.




